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CAPITULO I. DAS DEFINICOES

1.1.  Paraos fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra mailscula
utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item 1.1. Além disso,
(i) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia
e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer disposi¢cdes deste
Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serdo interpretados
como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (iii) sempre que for
adequado para o contexto, cada termo, tanto no singular quanto no plural, incluird o singular
e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino,
feminino e neutro; (iv) referéncias a este Regulamento, exceto se expressamente disposto de
forma diversa, incluem seus anexos descritivos de classes de cotas (conforme aplicavel), assim
como referéncias a qualquer outro documento ou instrumento incluem todas as suas
alteragbes, substituicdes, consolidagbes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diversa; (v) referéncias a disposi¢des legais e normativas
serdo interpretadas como referéncias as disposi¢cdes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a capitulos, itens, incisos, apensos ou anexos aplicam-se aos
capitulos, itens, incisos, apensos e anexos deste Regulamento e as referéncias ao Fundo
alcancam todas as suas classes de cotas (se aplicavel); (vii) todas as referéncias a quaisquer
partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (viii) todos os
prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do
Cddigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento;
e (ix) as referéncias ao “"Fundo” alcancam suas Classes, da mesma forma que referéncias a
outros fundos de investimento alcancam todas as suas classes de cotas ou classe Unica,
conforme aplicavel.

TERMO DEFINIDO DEFINICAO

Administradora Significa a BROOKFIELD BRASIL ASSET MANAGEMENT
INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Avenida das Nag¢des Unidas,
14.401, Parque da Cidade — Torre Paineira, 16° andar, Vila Gertrudes,
Sao Paulo, SP, CEP 04794-000, inscrita no CNPJ sob o n°
07.885.392/0001-62, devidamente autorizada a prestar os servigos de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, nas categorias
administrador fiduciario e gestor de carteira, conforme Ato
Declaratério CVM n° 9.319, de 15 de maio de 2007.

Afiliada Significa qualquer Pessoa direta ou indiretamente Controladora,
Controlada ou sob Controle comum com outra Pessoa. Para fins desta
definicdo, uma Afiliada da Administradora é também qualquer
afiliada da Brookfield Corporation e/ou da Brookfield Asset
Management Ltd.

Anexo Normativo IV = Significa o Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM 175, publicado
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Assembleia Geral

Auditores
Independentes

B3
Camara
Capital Subscrito

Carteira

Classe(s)

CNPJ

Cadigo Civil

Codigo de Processo

Civil

Compromisso de
Investimento

Controle

em 31 de maio de 2023, por forca da Resolugdo CVM n° 184, de 31
de maio de 2023.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Significa o auditor independente contratado pela Administradora, em
nome do Fundo, para ser responsavel por auditar as demonstragdes
contabeis do Fundo e da(s) Classe(s), de forma a cumprir com o
disposto na Resolugao CVM 175.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Significa a Camara de Arbitragem do Mercado da B3.

Significa o valor total, em moeda corrente nacional, que cada Cotista
se compromete a integralizar em razdo das Cotas por ele subscritas,
nos termos dos respectivos Compromisso de Investimento.

Significa a carteira de investimento do Fundo, que pode ser composta
por Valores Mobiliarios, Outros Ativos e/ou disponibilidades.

Significa(m) a(s) classe(s) de Cotas do Fundo, regida(s) e
disciplinada(s) pelo Regulamento e por seu(s) respectivo(s) Anexo(s),
sendo que a Administradora deverd constituir um patriménio
segregado para cada classe de Cotas.

Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas.
Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para SubscricGo e Integralizacdo de Cotas e Outras
Avencas”, a ser assinado por cada Cotista no ato de subscri¢do de suas
Cotas, que regulara os termos e as condi¢des da integralizacdo das
Cotas pelo respectivo Cotista.

Tem o seu significado atribuido no Artigo 116 da Lei n° 6.404, de 15
de dezembro de 1976, sendo que, na data deste Regulamento,
significa (a) a titularidade, direta ou indireta, de direitos de sdcio que
assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas
deliberagdes da assembleia geral de acionistas e o poder de eleger a
maioria dos administradores de uma Pessoa; e (b) a utilizacao efetiva
desses direitos para dirigir as atividades e orientar o funcionamento
dos érgaos de tal Pessoa; devendo os termos “Controlar” (e suas

nou "noou

conjugacdes), “Controladora”, "Controlada”, “Controlado por” e “sob
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Cotas

Cotistas

Custodiante

CVM

Data de Inicio do
Fundo

Demandas

Despesas e Encargos

Dia Util

Distribuidor

Escriturador

Fundo

Controle comum” ser interpretados de acordo com tais definicGes.

Significam as cotas da(s) respectiva(s) Classe(s) nos termos deste
Regulamento.

Significam os titulares de Cotas.

Significa a instituicdo financeira nomeada pela Administradora, em
nome do Fundo, para ser responsavel pela custodia e controladoria
das Cotas do Fundo, custédia dos Valores Mobiliarios, dos Outros
Ativos e de valores em moeda corrente nacional integrantes da
Carteira.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a data da 12 (primeira) integralizacao de Cotas do Fundo.

Significa qualquer demanda de terceiros, passivos, decisbes,
despesas, perdas e danos, incluindo quaisquer valores relativos a
decisbes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na
defesa de qualquer possivel acao judicial, procedimento arbitral ou
processo administrativo, sofridos ou incorridos pela Gestora,
Administradora ou qualquer Parte Indenizavel.

Significam as despesas e encargos do Fundo, bem como outras que
venham a ser aprovadas nos termos do(s) Anexo(s) da(s) respectiva(s)
Classe(s).

Significa qualquer dia exceto sabado, domingo ou feriado nacional
ou qualquer outro dia em que bancos comerciais na Cidade do Rio
de janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, Brasil ou na Cidade de Nova York, Estado de Nova York,
Estados Unidos da América, sejam obrigados ou autorizados por Lei
Aplicavel a fechar, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipotese em que somente havera
prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sabado ou domingo.

Significa a Administradora ou qualquer terceiro contratado para
conduzir a colocagdo das Cotas de cada Emissao.

Significa a Administradora ou qualquer terceiro contratado para
conduzir a escrituragao das Cotas.

Significa o NOVO INVESTIMENTO Il FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES, fundo de investimento em participacdes regido
por este Regulamento.
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GAAP Brasileiro

Gestora

Governo Federal
Instrugao CVM 579

Investidores
Profissionais

Lei Aplicavel

Outros Ativos

Partes Indenizaveis

Partes Relacionadas

Significam as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento em participagdes.

Significa a BROOKFIELD BRASIL ASSET MANAGEMENT
INVESTIMENTOS LTDA., ja qualificada acima, na qualidade de
gestora da carteira do Fundo.

Significa o governo federal brasileiro.
Significa a Instrucdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016.

Significam os investidores profissionais, conforme definidos nos
termos do Artigo 11 da Resolucao CVM 30.

Significa, em relacdo a qualquer questdo, todas as constituigdes,
tratados, atos, codigos, leis, preceitos, decretos, editais, regras,
estatutos e regulamentos, sejam municipais, provinciais, federais,
nacionais, internacionais, estrangeiros, ou outros; julgados, decisdes,
alvaras, injuncdes, sentencas, decretos, preceitos e veredictos de uma
Autoridade Governamental; politicas, limitacdes voluntarias, diretivas,
praticas ou guias de agéncia governamental; e todas as previsdes
contidas nos documentos acima mencionadas, conforme aplicaveis a
tal questéao.

Significam os ativos de renda fixa, incluindo, sem limitacao, titulos de
emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central, cotas de
emissao de fundos de investimento renda fixa, cotas de emissdo de
fundos de investimento referenciados em Depdsitos Interfinanceiros
regulados pela Resolucdo CVM 175, bem como obriga¢des ou notas
emitidas pelo Governo Federal, e certificados de depdsito bancario
de emissdo de instituicbes financeiras, por intermédio de, mas sem
limitacao a, operagbes compromissadas.

Significa a Administradora, a Gestora e as suas Partes Relacionadas,
representantes ou agentes da Administradora ou da Gestora, ou de
quaisquer de suas partes relacionadas, quando agindo em nome da
respectiva Classe.

Significa Pessoas em um sistema em que (i) uma controla a outra,
(i) uma é controlada pela outra, ou (iii) uma possui influéncia
significativa sobre a outra, sem controla-la. Para fins de
esclarecimento, também sao consideradas Partes Relacionadas, para
fins deste Regulamento (i) a Administradora; (ii) os socios, diretores
e funcionarios da Administradora; (iii) as empresas ligadas a
Administradora, seus socios, diretores e funcionarios; e (iv) os
prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e
funcionarios.
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Patrimonio Liquido

Pessoa

Prazo de Duracao
Prestadores de
Servicos Essenciais

Regulamento

Regulamento de
Arbitragem

Resolucao CVM 160
Resolugcao CVM 175
Resolugcao CVM 30

Resolucao n® 4.373

Sociedade(s)
Investida(s)

Tribunal Arbitral

Valores Mobiliarios

Significa o valor do patrimonio liquido do Fundo que sera equivalente
a diferenca entre o valor total (i) dos Valores Mobiliarios, dos Outros
Ativos e das disponibilidades, e (ii) das exigibilidades ndo levadas em
consideragdo na apuracdao dos valores de referidos Valores
Mobiliarios e/ou Outros Ativos.

Significa qualquer individuo, corporacao, sociedade,
empreendimento conjunto (joint venture), sociedade limitada,
sociedade de responsabilidade ilimitada, fundo de investimento,
massa falida, espdlio, trust, associacao de fato, qualquer érgao,
secretaria, departamento ou agéncia do governo municipal, estadual,
federal, municipal, ou qualquer agente fiduciario agindo em tal
capacidade em nome de qualquer dos entes acima listados ou
qualquer outro ente, conforme aplicavel.

Significa o prazo de duracao do Fundo, conforme previsto no item 2.2
do Regulamento.

Significa a Gestora e/ou a Administradora, indistintamente.

Significa o presente regulamento do Fundo, conforme alterado,
consolidado ou complementado, de tempos em tempos, de acordo
com as disposi¢des aplicaveis deste Regulamento.

Significam as regras de arbitragem da Camara.

Significa a Resolugao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.
Significa a Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022.
Significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Significa a Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n°® 4.373,
datada de 29 de setembro de 2014.

Significam as sociedades por a¢des de capital aberto ou fechado e/ou
sociedades limitadas constituidas e existentes de acordo com a lei
brasileira, que sejam qualificadas para receber os investimentos do
Fundo de acordo com este Regulamento.

Significa o Tribunal Arbitral, cuja composicao e funcionamento estao
descritos CAPITULO X deste Regulamento.

Acdes, cotas, bonus de subscricdo, debéntures simples e conversiveis,
e outros valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de
emissao das Sociedades Investidas que sejam companhias, abertas ou
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fechadas, e/ou cotas e outros valores mobiliarios representativos de
participagdo de emissdo das Sociedades Investidas que sejam
sociedades limitadas e/ou cotas de outros fundos de investimento em
participacdes.

CAPITULOIl. DA DENOMINAGCAO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE DURACAO,
COMPOSICAO DO PATRIMONIO E ESTRUTURA DO FUNDO

2.1. O Fundo, denominado NOVO INVESTIMENTO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES, é um fundo de investimento em participacdes, regido por este
Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil e pelas disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, em especial a Resolugdo CVM 175 e o Anexo Normativo IV.

2.2. O Fundo tera Prazo de Duracdo de 10 (dez) anos contados da Data de Inicio do Fundo,
que podera ser prorrogado por periodos subsequentes de 1 (um) ano cada, mediante ato
conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais (“Prazo de Duracao”).

2.3. O objetivo do Fundo é prover ganhos de capital e obtencdo de rendimentos de longo
prazo aos Cotistas por meio da alocacdo de seus recursos em valores mobiliarios, de acordo
com as regras do Anexo Normativo IV e o Anexo deste Regulamento.

CAPITULOIIl. DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E NAO ESSENCIAIS:
RESPONSABILIDADES E ATRIBUICOES

Identificacdo e Atribuigoes

3.1. O Fundo ¢é administrado fiduciariamente pela BROOKFIELD BRASIL ASSET
MANAGEMENT INVESTIMENTOS LTDA., acima qualificada, na qualidade de Administradora,
a qual, observadas as limitacbes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel e neste
Regulamento, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracao do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuagao.

3.2. OFundo tem seus recursos geridos pela BROOKFIELD BRASIL ASSET MANAGEMENT
INVESTIMENTOS LTDA., acima qualificada, na qualidade de Gestora, a qual tem poderes para
exercer de forma ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes da(s)
Carteira(s), cabendo-lhe, ainda, tomar todas as decisdes de investimento, observado o
disposto na regulamentacdo vigente, neste Regulamento e no respectivo Anexo, sendo a
responsavel por selecionar as Sociedades Investidas e gerir a Carteira, bem como pela gestdo
dos investimentos do Fundo nas Sociedades Investidas, pela participacdo do Fundo na
administragdo das Sociedades Investidas e pela representagao do Fundo em todos e quaisquer
documentos relativos aos investimentos do Fundo nas Sociedades Investidas, incluindo, sem
limitacdo, a participagdo do Fundo em comités, 6rgaos de administragdo e assembleias gerais
das Sociedades Investidas.

3.3. N&o obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na regulamentagdo
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aplicavel, cabe a Gestora praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do Fundo,
o que inclui, exemplificativamente a outorga de fianca, aval, aceite ou coobrigacdo em nome
da respectiva classe de Cotas, garantias de qualquer natureza ou qualquer outra forma de
retencdo de risco, sem a necessidade de aprovacao dos Cotistas em Assembleia Geral, nos
termos do Artigo 86, §1° da parte geral da Resolucao CVM 175.

3.4. No ambito de sua atuacdo, a Administradora e a Gestora deverdo observar as
obrigacdes e vedacbes previstas na regulamentacao aplicavel, em especial no Artigo 101 da
Resolugdo CVM 175.

Responsabilidades

3.5. A Administradora e a Gestora ndo responderao perante o Fundo e seus Cotistas por
perdas ou eventual Patriménio Liquido negativo da(s) Classe(s), porém responderdo,
individualmente e sem solidariedade entre si e entre outros prestadores de servigos do Fundo,
nos termos do Artigo 81 da Resolucdgo CVM 175, por prejuizos causados aos Cotistas no
ambito de seus respectivos deveres quando procederem com dolo ou culpa grave, e violarem
a legislagdo, a regulamentacao aplicavel ou este Regulamento.

3.6. A Administradora e a Gestora, atuando em nome do Fundo, deverdo observar e
estarem vinculadas aos termos deste Regulamento, seus Anexos, das deliberacbes da
Assembleia Geral (quando aplicavel) e de quaisquer outros contratos, acordos ou instrumentos
relacionados ao Fundo e/ou as Cotas, do qual o Fundo, a Administradora e/ou a Gestora sejam
parte, e deverdo se abster, exceto se exigido pela Lei Aplicavel, de tomar qualquer atitude em
violagdo a este Regulamento, as deliberacdes da Assembleia Geral ou a qualquer dos
contratos, acordos ou instrumentos mencionados acima. Na medida em que houver conflito
entre os termos deste Regulamento ou as deliberagdes da Assembleia Geral, de um lado, e
quaisquer contratos, acordos ou instrumentos mencionados acima, do outro, tais contratos,
acordos e instrumentos deverdo prevalecer, salvo se contrario a qualquer dispositivo
inderrogavel da Lei Aplicavel.

3.7. Tanto a Administradora, quanto a Gestora, poderao contratar prestadores de servigos
em nome e/ou em beneficio do Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel e do acordo
celebrado entre eles. Eventual contratacdo de prestadores de servicos em que a
Administradora, a Gestora, o Cotista ou qualquer parte relacionada a eles possuam
participacdo relevante no capital social devera sera celebrada em bases comutativas e usuais
de mercado, observados os principios de boa-fé e o disposto neste Regulamento.

3.8. Sem prejuizo do disposto acima, competira diretamente a Administradora e/ou a
Gestora, no ambito de suas respectivas contratacdes, fiscalizar as atividades de prestadores de
servigcos que nao sejam devidamente credenciados perante a CVM, nos termos do Artigo 83,
Paragrafo 3°, inciso Il, e do Artigo 85, Paragrafo 4°, inciso Il, da Resolu¢do CVM 175.

3.9. Caso haja Demandas, a(s) Classe(s) devera(do) manter a Gestora, a Administradora e
suas Partes Indenizaveis isentas de responsabilidade e ressarci-as de quaisquer perdas e
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despesas incorridos em virtude dessas Demandas (incluindo, entre outros, quaisquer valores
pagos em cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na
defesa de quaisquer possiveis ag¢des judiciais, procedimentos arbitrais ou processos
administrativos) (em conjunto (“Perdas”), desde que: (a) tais Demandas surjam devido a ou
estejam relacionadas as atividades da respectiva Classe ou do Fundo; e (b) tais Perdas nado
decorram unicamente de dolo ou ma-fé da respectiva Parte Indenizavel.

CAPITULOIV. DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. O Prestador de Servicos Essencial deve ser substituido nas hipoteses de:
(a) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao
Fundo, por decisédo da CVM; (b) renuncia; ou (c) destituicdo por deliberacdo da Assembleia
Geral.

4.1.1. No caso de descredenciamento, renlncia ou destituicdo de Prestador de Servicos
Essencial, deverdo ser observadas as disposi¢des previstas na Resolucao CVM 175, em especial
nos Artigos 107 e seguintes.

4.1.2. Caso o Prestador de Servicos Essencial renuncie as suas funcdes em relacao ao Fundo,
nos termos deste Regulamento, tal Prestador de Servicos Essencial devera: (i) continuar a
devidamente administrar o Fundo e/ou gerir os recursos do Fundo até que um prestador
substituto seja eleito nos termos deste Regulamento, sem prejuizo do disposto no Artigo 108
da Resolucao CVM 175, e (ii) cooperar com os melhores esforcos com o prestador substituto,
incluindo com a entrega de todo e qualquer documento e informagdes necessarias e que
estejam sob a sua posse para que o substituto possa prestar servicos de administracao ou de
gestao de recursos, conforme o caso, ao Fundo.

4.1.3. Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento, fica a Administradora obrigada a
convocar Assembleia Geral para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze)
dias, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das
Cotas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocagdo da
Assembleia Geral.

4.1.4. No caso de renuncia, (i) a Gestora devera comunicar sua renuncia aos Cotistas, por
meio de comunicacdo enviada a Administradora com antecedéncia minima de 90 (noventa)
dias e (ii) os Prestadores de Servicos Essenciais devem permanecer no exercicio de suas
fungbes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, sob pena de liquidagao do Fundo.

4.1.5. No caso de descredenciamento, a CVM pode nomear administradora ou gestora
temporaria, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacao da Assembleia Geral
descrita no item 4.1.3 acima.

10
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CAPITULOV. DA ASSEMBLEIA GERAL

5.1. Observado o disposto nos itens 5.2 a 5.3.3 abaixo, competira privativamente aos
Cotistas, em Assembleia Geral, deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras
matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca da regulamentacao em vigor ou deste
Regulamento:

QUORUM MINIMO DE

MATERIA APROVACAO

(a) as demonstracdes contabeis do Fundo, até 60
(sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstracdes contabeis a CVM, contendo relatorio do
auditor independente;

Maioria das Cotas Subscritas,
observado o disposto no Artigo
71, §3° da Resolugao CVM 175

(b) fusdo, incorporagdo, cisdo (total ou parcial),

~ A Maioria das Cotas Subscritas
transformacgao ou a liquidacéo do Fundo; or! Y '

Maioria das Cotas Subscritas
(exceto se quorum especifico for
determinado neste Artigo ou
Regulamento)

(c) alteracdo a parte geral deste Regulamento
(excetuadas alteracdoes exclusivamente aos Anexos),
observado o disposto no item 5.1.1 abaixo;

Devera ser equivalente ao
(d) alteragdo do quérum de instalagdo e deliberacao correspondente quérum até
da Assembleia Geral; entdo em vigor para a matéria
que se deseja alterar o quérum

(e) destituicdo da Gestora e escolha do seu

i Maiori ri
substituto; aioria das Cotas Subscritas

(f) aprovar a prorrogacgao ou a liquidagéo do Fundo

Maioria das Cotas Subscritas
a qualquer tempo;

(9) destituicao ou substituicdo da Administradora e

. Maioria das Cotas Subscritas
escolha de seu substituto; e

(h) Caso a destituicdio ou substituicdo da
Administradora seja aprovada, ou a autorizacdo da
Administradora seja revogada pela CVM, ou no caso de
renuncia pela Administradora, eleger o substituto da
Administradora

67% (sessenta e sete por cento)
das Cotas Subscritas

5.1.1. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral ou
de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteracao (a) decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagédo ou
de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM;
(b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos,
tais como alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e
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telefone; (c) envolver reducdo de taxa devida a Prestador de Servicos, devendo tais alteracdes
ser comunicadas aos Cotistas nos prazos previstos na regulamentacao aplicavel.

5.2. As deliberagdes serdo tomadas de acordo com os quoéruns estabelecidos acima,
cabendo a cada Cotista a quantidade de votos representativa de sua participagdo na
propor¢cao do seu Capital Subscrito em relacdo ao Capital Subscrito total do Fundo. A
Assembleia Geral se instala com a presenca de qualquer numero de Cotistas.

5.2.1. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, da data de sua realizacao.

5.2.2. Da convocacdao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral, sem prejuizo da possibilidade de referida assembleia ser parcial
ou exclusivamente realizada de forma eletronica.

5.2.3. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, a Assembleia Geral para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo,
da Classe ou da comunhdo de Cotistas.

5.2.4. Caso seja admitida a participacao do Cotista por meio eletronico, a convocacao deve
conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacao e
votacdo a distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo
do sistema, assim como se a Assembleia Geral sera realizada parcial ou exclusivamente de
modo eletronico.

5.2.5. Nos termos do Artigo 114 da Resolu¢do CVM 175, o Fundo permite o voto de partes
relacionadas aos Prestadores de Servicos Essenciais, desde que ndo tenham interesse
conflitante com o Fundo no que se refere a matéria em votacao.

5.2.6. Previamente ao inicio das deliberagbes, cabe ao Cotista que possui interesse
conflitante com o Fundo, nos termos deste Regulamento e/ou do Anexo, declarar a mesa seu
impedimento para o exercicio do direito de voto.

5.2.7. Os Cotistas (i) que nao estiverem registrados nos registros do Fundo como Cotistas
na data da convocacao da Assembleia Geral ndao poderao votar; e/ou (ii) que tenham sido
chamados a integralizar as cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data da
convocagao da assembleia ndo tem direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e nao
integralizada.

5.2.8. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do
mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pela Administradora.
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5.2.9. Quaisquer procuragdes outorgadas fora do Brasil por Cotistas ndo-residentes
deverao ser formalizadas nos termos da regulamentagdo em vigor.

5.3. As deliberagbes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, devendo constar da consulta todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto pelo Cotista.

5.3.1. A resposta pelos Cotistas a consulta formal devera se dar no prazo minimo de (a) 10
(dez) dias, contado do recebimento da consulta por meio eletrénico; e (b) 15 (quinze) dias,
contado do recebimento da consulta por meio fisico. A auséncia de resposta nestes prazos
sera considerada como abstencdo por parte do Cotista. A aprovacao da matéria objeto da
consulta formal obedecera aos mesmos quoéruns de aprovacao previstos neste Regulamento,
considerando—se presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

5.3.2. A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e os
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao da Assembleia
Geral.

5.3.3. A presenca da totalidade dos Cotistas suprird eventual auséncia de convocacao.
CAPITULO VI. DA CLASSE DE COTAS

6.1. O patrimonio do Fundo serd formado por uma Unica classe de Cotas, cujas
caracteristicas e direitos, assim como as condicdes de emissdo, distribuicdo, subscricao,
integralizagdo, amortizacao e resgate estdo dispostas no anexo ao presente Regulamento.

6.2. A(s) Classe(s) podera(ao), a exclusivo critério da Gestora, ser dividida(s) em subclasses,
cujas caracteristicas especificas serdo dispostas nos respectivos apéndices.

6.3. Os encargos comuns as Classes deverdo ser rateados conforme a proporcao de cada
Classe no Patriménio Liquido do Fundo.

6.4. Eventuais contingéncias que recaiam sobre o Fundo e ndo sobre determinada Classe
deverdo ser rateadas igualmente entre as Classes, conforme sua respectiva proporcao do
Patrimdnio Liquido do Fundo.

CAPITULO VII. DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES SOBRE O FUNDO

7.1. Sem prejuizo das obrigagdes previstas neste Regulamento, a Administradora devera
divulgar qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo e/ou aos ativos integrantes da
Carteira, nos termos da regulamentacdo aplicavel, desde que tais informagdes ndo sejam
informacdes confidenciais referentes as Sociedades Investidas obtidas pela Administradora
sob compromisso de confidencialidade e/ou em razdo de deveres habituais enquanto
membro ou participante dos 6rgdos de administragdo ou de consultoria de qualquer
Sociedade Investida.
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7.1.1. As informacdes acima deverao ser:

(i) comunicadas a todos os cotistas da respectiva classe a que a informacéao disser
respeito;

(i) informadas as entidades administradoras de mercados organizados no qual as
Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso;

(iii) divulgadas por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantidas nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos
enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial
de computadores.

7.2. A Administradora devera enviar as seguintes informagdes aos Cotistas, a CVM e a
entidade administradora de mercado organizado no qual as cotas estejam admitidas a
negociagado, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apdés o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informagdes referidas suplemento “L" do
Anexo Normativo IV;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicao da Carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstra¢des contabeis auditadas, acompanhadas do relatorio
dos Auditores Independentes.

(iv) no mesmo dia de sua convocacao, edital de convocacao e outros documentos
relativos a Assembleia Geral; e

(v) em até 8 (oito) dias apoés sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral.

7.3. As informacbes prestadas pela Administradora ou contidas em qualquer material de
divulgacdo do Fundo ndo poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com
quaisquer relatérios protocolados na CVM.

CAPITULO VIIl. DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

8.1. O Fundo e a(s) Classe(s) terdo escrituracao contabil proprias, devendo as suas contas e
demonstragdes contabeis serem segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstracdes contabeis da Administradora e da Gestora.

8.2. O Fundo esta sujeito as normas de escrituracao, elaboracéo, remessa e publicidade de
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demonstragdes contabeis determinadas pela CVM, incluindo a Instrucao CVM 579.

8.3. O exercicio social do Fundo e da(s) Classe(s) sera equivalente ao ano civil, com
encerramento em 31 de dezembro de cada ano.

8.3.1. As demonstra¢des contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social
com base no GAAP Brasileiro, deverdo ser auditadas por Auditores Independentes registrados
na CVM.

CAPITULO IX. DOS FATORES DE RISCO

9.1. Investimentos no Fundo envolvem grau significativo de risco, relacionado tanto a
natureza do investimento no Fundo e pelo Fundo quanto a capacidade do Fundo de atingir
seus objetivos. Ndo ha como ter qualquer certeza de que os objetivos de investimento do
Fundo serdo atingidos ou que um Cotista receberd qualquer rendimento do capital por ele
investido, inclusive o retorno do principal. Dessa forma, um Cotista deve estar preparado para
suportar a perda de seu investimento total no Fundo. Este CAPITULO IX ndo possui pretensao
de ser uma explanacao exaustiva de todos os riscos e consideragdes relevantes envolvidos na
aquisicdo de Cotas, sendo que os Cotistas deverdo se fiar no exame proprio, e, na sua
capacidade de avaliar o investimento. Cada Cotista devera ler este Regulamento e qualquer
documento relacionado ao Fundo com atencdo, bem como consultar seus proprios
consultores juridicos, fiscais, contabeis, entre outros, antes de subscrever Cotas.

9.2. O Fundo estara sujeito aos seguintes riscos de forma mais significativa, sem prejuizo
de outros riscos nao expressamente indicados neste Regulamento, incluindo os seguintes
riscos relacionados a investimentos no Brasil:

9.2.1. Restricbes ao resgate, alienacdo, cessdo e transferéncia de Cotas, e liquidez reduzida. O
Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, somente admite o resgate de suas

Cotas na data de liquidacao do Fundo. As distribui¢des a titulo de amortizacdo das Cotas serao
promovidas pela Administradora na forma descrita no Regulamento. Os Cotistas que desejem
alienar suas Cotas no mercado secundario estardo sujeitos aos termos e condicSes deste
Regulamento e as restricbes estabelecidas pela Resolugdo CVM 160, pela Resolugdo CVM n°
13, de 18 de novembro de 2020, pela Resolugcao CVM 175 e pela Resolucao n° 4.373, conforme
aplicaveis. Os mercados de balcdo organizado no Brasil ndo permitem a negociagdo de cotas
que ndo estejam totalmente integralizadas, podendo estabelecer outras restrigdes.

9.2.2. Propriedade de Cotas vs. propriedade de Valores Mobilidrios. Apesar de a Carteira ser
constituida predominantemente por Valores Mobiliarios, a propriedade das Cotas nao confere

aos Cotistas a propriedade direta de tais Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sao
exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente
ao numero de Cotas detidas

9.2.3. Concentragdo da Carteira em Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos. O Fundo podera
adquirir Valores Mobiliarios emitidos por uma Unica Sociedade Investida e/ou podera investir
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em Outros Ativos de emissao de um Unico emissor, e este Regulamento ndo prevé quaisquer
critérios de concentragcdo e/ou diversificacdo de Valores Mobilidrios e Outros Ativos que
poderdo compor a Carteira. O disposto neste paragrafo resulta em risco de concentracdo dos
investimentos do Fundo em poucos emissores e, consequentemente, um risco de liquidez
reduzida para o Fundo, o que podera acarretar perdas financeiras para o Fundo e para os
Cotistas, tendo em vista que os resultados do Fundo poderdao depender integralmente dos
resultados atingidos por uma Unica Sociedade Investida cujos Valores Mobiliarios poderéao
compor a Carteira. Uma parcela significativa dos investimentos do Fundo é feita em
participagdes ou investimentos relacionados a participacdes que, por sua natureza, envolvem
riscos do negdcio, financeiros, do mercado e/ou legais. Ao mesmo tempo em que tais
investimentos oferecem uma oportunidade de rendimento significativo, também envolvem
alto grau de risco que pode resultar em perdas substanciais. Nao se pode garantir que a
Gestora ira avaliar corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar
o valor de tais investimentos. Movimentos de precos e do mercado em que sao feitos os
investimentos do Fundo podem ser volateis e uma variedade de outros fatores a eles inerentes
e de dificil previsdo, tais como acontecimentos econOmicos e politicos nacionais e
internacionais podem afetar de forma significativa os resultados das atividades do Fundo e o
valor de seus investimentos. Consequentemente, o desempenho do Fundo em um periodo
especifico pode nao ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser
esperados em periodos futuros. O Fundo pretende participar do processo de tomada de
decisdes estratégicas de cada uma das Sociedades Investidas. Embora tal participacdo em
algumas circunstancias possa ser importante para a estratégia de investimento do Fundo e
possa aumentar a capacidade do Fundo de administrar seus investimentos, também pode
sujeitar o Fundo a reivindicagdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor
passivo. Por exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas tenha sua faléncia decretada ou
caso haja a desconsideracdo da personalidade juridica da Sociedade Investida, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Sociedade Investida podera
ser atribuida ao Fundo, impactando o valor das Cotas.

9.2.4. Liquidez reduzida dos Valores Mobilidrios. Podera ndo haver (ou haver um reduzido)

mercado comprador para os Valores Mobiliarios detidos pelo Fundo. Consequentemente, o
Fundo podera ndo conseguir alienar um investimento quando desejar fazé-lo. Alguns dos
Valores Mobiliarios adquiridos pelo Fundo poderdo ter sido emitidos por meio de operagdes
de colocagdo privada e estar sujeitos a restricdes legais e contratuais quanto a sua alienagao
pelo Fundo. Em alguns casos, a venda dos Valores Mobiliarios detidos pelo Fundo podera
requerer negociagdes demoradas. Caso o Fundo precise vender tais Valores Mobiliarios
(i) podera ndo haver mercado comprador de tais Valores Mobiliarios; (ii) a definicdo do preco
de tais Valores Mobiliarios, podera nao resultar em um preco compativel com as expectativas
do Fundo ou de um Cotista; ou (iii) o preco de venda de tais Valores Mobiliarios podera
resultar em perdas para o Fundo ou, conforme o caso, para o Cotista. Ndo ha, portanto,
qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo liquidar posi¢cdes ou converter
quaisquer desses Valores Mobiliarios em caixa ou titulos liquidos. Embora o Fundo atualmente
nao pretenda realizar nenhuma distribuicido de Valores Mobiliarios como dagcdao em
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pagamento aos Cotistas, se tais distribuicdes forem feitas, os riscos descritos acima serdo
também aplicaveis a quaisquer Valores Mobiliarios distribuidos aos Cotistas. O Fundo é um
condominio fechado e, por conseguinte, ndo ha garantia de que o Cotista consiga alienar suas
Cotas pelo preco e no momento desejado. Além disso, os Cotistas ndo poderao resgatar suas
Cotas, salvo no caso de liquidacdo do Fundo. Assim sendo, as Cotas constituem investimentos
sem liquidez e somente devem ser adquiridas por pessoas que tenham capacidade de suportar
o risco de tal investimento por prazo indeterminado.

9.2.5. Distribuicbes a titulo de amortizagdo condicionadas ao retorno das Sociedades
Investidas. Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de dividendos, juros sobre
capital proprio, bonificacbes e quaisquer outras remuneragdes que sejam atribuidas aos
Valores Mobiliarios e ao retorno do investimento nas Sociedades Investidas. A capacidade do

Fundo de amortizar Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima
mencionados.

9.2.6. Ndo realizacdo de Investimento pelo Fundo. A politica de investimento prevista no(s)

Anexo(s) da(s) Classe(s), conforme abaixo definido, estabelece que o Fundo estd sendo
constituido para obter rendimentos de longo prazo, principalmente por meio de investimento
em Valores Mobiliarios. Os investimentos podem ser realizados sob a forma de participagcdes
minoritarias, aquisicio de controle, joint ventures, build-ups (criaggo de acgdes),
recapitalizagdes, dentre outros. Ndo ha garantias de que havera oportunidades de
investimento suficientes para possibilitar ao Fundo investir todo seu capital subscrito em ativos
que satisfacam os objetivos do Fundo, nem de que tais oportunidades de investimento levarao
a realizagdo dos investimentos pelo Fundo. A identificacdo de oportunidades de negdcios
atrativas é dificil e envolve um grande grau de incerteza. O Fundo competira pela aquisicao
de investimentos com muitos outros investidores, alguns deles dispondo de mais recursos do
que o Fundo. Tais concorrentes podem incluir outros fundos de investimentos, bem como
pessoas fisicas, instituicbes financeiras e outros investidores institucionais. Além disso, a
disponibilidade de oportunidades de investimento normalmente estara sujeita as condi¢bes
de mercado, bem como, em alguns casos, ao clima politico e regulatorio vigente. Ndo se pode
garantir que todos os Cotistas cumprirao suas obriga¢des de subscrever e integralizar as Cotas
de acordo com cada um de seus respectivos Compromissos de Investimento. Se um Cotista
deixar de efetuar tais pagamentos quando devidos, e os pagamentos feitos pelos Cotistas ndo
inadimplentes forem insuficientes para cobrir os pagamentos nado efetuados, o Fundo podera
nao conseguir realizar o investimento para o qual tais pagamentos foram convocados.

9.2.7. Risco Operacional e Legal. Todos os riscos operacionais atribuiveis a uma Sociedade
Investida devem ser considerados riscos do Fundo, em virtude da performance deste variar

vis-a-vis a performance da Sociedade Investida. A performance de uma Sociedade Investida,
por sua vez, pode ser afetada em virtude de assuntos juridicos que impactem seus projetos e
os setores em que opere, bem como por demandas judiciais nas quais a Sociedade Investida
seja ré, relacionadas a, sem limitagdo, danos ambientais, indenizacdo em decorréncia de
desapropriacao e perdas de propriedade privada.
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9.2.8. [nexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A verificacao de rentabilidade passada em

qualquer fundo de investimento em participagdes existente no mercado ou no proprio Fundo
ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ademais, o investimento pelo Fundo em
projetos que envolvam riscos relacionados a capacidade de gerar receita e pagar todas as
obrigagdes de tais projetos ndo permitem, portanto, que se determine qualquer parametro
seguro de rentabilidade das Cotas.

9.2.9. Riscos provenientes do uso de derivativos. O Fundo podera operar no mercado de

derivativos exclusivamente para fins de protecao patrimonial. A contratacdo pelo Fundo de
operagdes de derivativos podera acarretar variagdes no Valor do Patrimdnio Liquido
superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndao fossem utilizadas. Tal situacao
poder4, ainda, implicar perdas financeiras ao Fundo e aos Cotistas.

9.2.10. Risco de Mercado. A variagdo da taxa de juros ou do prego dos Outros Ativos em que
o Fundo estd autorizado a investir, bem como os cenarios econdmicos nacionais e

internacionais que venham a afetar as taxas de cambio, as taxas de juros e os precos dos
Outros Ativos pode gerar impacto negativo na rentabilidade da Carteira.

9.2.11. Riscos de alteracbes da legislacdo tributdria. O Governo Federal regularmente introduz

alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o
mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteracdes incluem modificagdes na aliquota
e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos
recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas
medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracbes decorrentes da promulgacdo de
reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas
poderdo sujeitar o Fundo, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nao
previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis
ao Fundo, bem como a rentabilidade das Cotas, aos Outros Ativos e aos Cotistas
permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de
uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

9.2.12. OQutros Riscos Exogenos ao Controle da Administradora. O Fundo também podera estar

sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como moratéria, mudancga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros em
geral, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira de Investimentos,
alteracdo na politica monetaria, aplicacbes ou resgates significativos, os quais, caso
materializados, poderdo causar impacto negativo sobre a rentabilidade do Fundo e o valor de
suas Cotas. O Fundo podera investir em sociedades que operem em mercados regulados. As
operacOes de referidas sociedades estarao sujeitas a observancia das normas aplicaveis, e
referidas sociedades poderdo sujeitar-se ainda, a mais normas que podem resultar a novas
exigéncias e regulagdo de mercados previamente ndo regulados. Precos podem ser
controlados de forma artificial, e o peso da regulagdo podera aumentar o custo das operagdes.
Novas regulamentagdes ou um aumento na regulamentacao podera afetar de forma adversa
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o desempenho das Sociedades Investidas. O investimento em Sociedades Investidas envolve
riscos relacionados ao mercado em cada uma das Sociedades Investidas atua. Nenhuma
garantia pode ser dada quanto ao desempenho desses mercados, nem que o desempenho
das Sociedades Investidas estara dentro da média de desempenho de seu respectivo mercado
de atuacdo. Adicionalmente, ainda que o desempenho de uma Sociedade Investida especifica
siga o desempenho de outras sociedades naquele mercado de atuacdao da Sociedade
Investida, nenhuma garantia pode ser dada de que o Fundo e seus Cotistas nao sofrerdo
perdas ou sobre a possibilidade de eliminar os riscos citados. Ndo obstante a diligéncia e
prudéncia da Gestora, os pagamentos relacionados a Valores Mobiliarios emitidos pelas
Sociedades Investidas, tais como dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de
remuneracao e bonus poderdo ndo se realizar em virtude da insolvéncia, faléncia ou baixo
desempenho operacional de qualquer das respectivas Sociedades Investidas, ou, outros
fatores. Nesses casos, o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas e nenhuma garantia pode
ser dada quanto a possibilidade de eliminar referidos riscos.

9.2.13. Risco de Crédito. Os Outros Ativos que possam integrar a Carteira estdo sujeitos ao
risco de crédito do Governo Federal e de outros emissores (instituicdes financeiras e/ou outras

empresas), o que pode gerar impacto negativo na rentabilidade do Fundo caso haja
inadimplemento relacionado a tais Outros Ativos.

9.2.14.Risco Relacionado a Responsabilidade dos Cotistas e Regime de Insolvéncia. A Lei n°
13.874/2019 alterou o Codigo Civil e estabeleceu que: (i) os regulamentos de fundos de

investimento podem estabelecer a limitagdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de
suas cotas, observado o disposto na regulamentacéo superveniente da CVM,; e (ii) se o fundo
de investimento com limitagdo de responsabilidade ndo possuir patrimonio suficiente para
responder por suas dividas, aplicam-se as regras de insolvéncia previstas nos Artigos 955 a
965 do Codigo Civil. Recentemente, a CVM emanou norma regulamentadora acerca de tais
matérias, mas ainda nado é possivel (a) antever como a limitagdo de responsabilidade dos
Cotistas e/ou o processo de insolvéncia serdo aplicados na pratica; tampouco (b) antever qual
sera a interpretacdo acerca de tais matérias em sede de potenciais litigios envolvendo a Classe,
seja em via judicial, arbitral ou administrativa. Neste caso, a Classe e os Cotistas podem sofrer
prejuizos materiais e estar sujeitos a consequéncias adversas.

9.2.15.Auséncia de Garantia. Os investimentos realizados no Fundo ndo contam com a

garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais e ndo estdo garantidos por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO X. DA SOLUGCAO DE CONTROVERSIAS

10.1. Os conflitos oriundos da interpretacao e/ou implementagdo das disposi¢cdes contidas
neste Regulamento, inclusive quanto a sua interpretagdo ou cumprimento, serao solucionados
por meio de arbitragem administrada pela Camara, de acordo com o Regulamento da Camara.

10.1.1. A arbitragem ficara a cargo do Tribunal Arbitral, constituido por 3 (trés) arbitros a
serem nomeados nos termos do Regulamento da Cémara, devendo a parte requerente
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nomear 1 (um) arbitro e a parte requerida nomear outro arbitro, sendo que o terceiro arbitro,
que presidira os trabalhos, serd nomeado pelos 2 (dois) arbitros acima mencionados. Nao sera
permitida a instauracdo de arbitragem multilateral, ou seja, procedimento arbitral composto
por mais de 2 (dois) polos em litigio. Sera permitida, contudo, a presenca de mais de 1 (uma)
parte, sejam pessoas fisicas ou juridicas, em cada polo.

10.1.2. Todo o procedimento arbitral serd conduzido no idioma portugués, devendo ser
aplicada a lei brasileira.

10.1.3. Ressalvadas as disposi¢cdes em contrario que constem na decisdo arbitral, cada parte
pagara os honorarios, custas e despesas do arbitro por ela indicado, e os honorarios, custas e
despesas do terceiro arbitro serdo rateadas na proporgéo de 50% (cinquenta por cento) para
cada uma. Caso haja mais de uma parte num dos polos do procedimento arbitral, os
honorarios, custas e despesas alocados ao referido polo serdo rateados em igualdade de
condigdes entre tais partes.

10.1.4. Em face do disposto neste CAPITULO X, toda e qualquer medida cautelar devera ser
requerida (i) ao Tribunal Arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e implementada por meio
de requerimento do Tribunal Arbitral ao juiz da jurisdicao competente; ou (ii) diretamente ao
Poder Judiciario (caso o Tribunal Arbitral ainda ndo tenha sido instaurado), no foro da comarca
em que a medida cautelar deva ser cumprida pela parte requerida.

CAPITULO XI. DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. Os Cotistas e os Prestadores de Servigos Essenciais serdo responsaveis por manter em
sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte,
isolada ou conjuntamente com terceiros, as informacdes e/ou documentos referentes aos
investimentos e operacbes do Fundo. Sem prejuizo do acima disposto, as informagdes
poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas: (i) com o consentimento prévio da Gestora;
(ii) em decorréncia de obrigacdo estabelecida nos termos deste Regulamento; ou (iii) se de
outra forma exigido por agéncias regulatérias governamentais, entidades de autorregulacao,
lei, acdo judicial ou litigio em que a parte receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada
(desde que, em cada hipotese, a Gestora seja notificada antecipadamente de qualquer
divulgacao).

11.2. Para fins do disposto neste Regulamento e conforme Artigo 12, Paragrafo 3° da
Resolugdo CVM 175, qualquer notificacdo, solicitagdo ou outra comunicacdo entre a
Administradora, a Gestora e os Cotistas devera ser feita por escrito, sendo que tais
comunicagdes poderdo ser entregues via correspondéncia eletronica, para o endereco do
Cotista registrado junto a Administradora quando tal notificacdo for entregue.

11.2.1. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizacdo de seu
endereco fisico ou eletronico, a Administradora fica exonerado do dever de envio das
informacdes e comunicagdes previstas na Resolucdo CVM 175 e respectivo Anexo, ou neste
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorregdo
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no endereco declarado.

11.3. Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitacdes, sugestdes e reclamacgdes
e obtencdo de informacdes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a Gestora ou
com a Administradora, que podem ser contatados por meio do seguinte canal: +55 11 2540
9150.

11.4. Os Cotistas deverdao manter em sigilo: (a) as informagdes constantes de estudos e
analises de investimento elaborados pelo ou para a Administradora ou Gestora; (b) as suas
atualizagdes periddicas, que venham a ser a eles ou por eles disponibilizadas; e (c) os
documentos relativos as operagdes da(s) Classe(s), ndo podendo revelar utilizar ou divulgar,
no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagdes,
salvo com o consentimento prévio e por escrito da Gestora, ou se comprovadamente obrigado
por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipotese, a Gestora devera
ser informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

11.5. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil.

Sao Paulo, 03 de julho de 2024.

Brookfield Brasil Asset Management Investimentos Ltda.
Por: Por:

Cargo: Cargo:

* * *
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REGULAMENTO DO NOVO INVESTIMENTO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES

ANEXO DA CLASSE A MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Novo Investimento Il Fundo de Investimento
em Participagbes e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Classe A de emissdo do
Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento. Termos capitalizados e néo
expressamente definidos neste Anexo da Classe A tém o significado que lhes for atribuido no

Regulamento.
1. DAS DEFINICOES ADICIONAIS
1.1. Sem prejuizo de termos definidos no Regulamento, os termos abaixo tém o

significado a eles atribuidos neste Artigo:

TERMO DEFINIDO
AFAC

Anexo da Classe A

Assembleia Especial
de Cotistas

Ativos Alvo

BACEN

Capital Autorizado

Capital Investido

Chamada de Capital

Colocacao Privada

DEFINICAO
Significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

Significa este anexo descritivo da Classe A, que rege o seu
funcionamento de modo complementar ao disciplinado no
Regulamento.

Significa a Assembleia especial de Cotistas, para a qual sdo
convocados somente os Cotistas da Classe A.

Significam os ativos de ou relacionados a infraestrutura, incluindo,
sem limitagdo, ativos relacionados a energia e/ou energia
renovavel.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o montante total de R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), correspondente ao limite maximo agregado
para uma ou mais emissdbes de novas Cotas mediante
recomendacdo da Gestora e simples ato Unico da Administradora,
nos termos do item 4.5 do Anexo da Classe A.

Significa o montante que venha a ser efetivamente aportado por
cada Cotista no Fundo, mediante a integralizacao das respectivas
Cotas, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento.

Significam as notificagdes de chamada de capital enviadas aos
Cotistas pela Administradora, de tempos em tempos, conforme
orientagdo da Gestora, solicitando aporte de recursos no Fundo
por meio da integralizagdo das Cotas subscritas por cada Cotista
nos termos do Compromisso de Investimento.

Significa toda e qualquer colocacdo privada das Cotas a ser
realizada pelos Prestadores de Servicos Essenciais durante o Prazo
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Cotas Classe A

Cotas em Circulacao

Cotista
Inadimplente

Data de
Encerramento para
Subscricao

Direitos e
Obrigacoes
Sobreviventes

Oferta

Preco de Emissao

Preco de
Integralizacao

Primeira Emissao

Segmento Especial
de Negociacao de
Valores Mobiliarios

de Duracao.
Significam todas as Cotas do Fundo.

Significam as Cotas emitidas pelo Fundo, subscrita e integralizada
por um Cotista, com excecdo das Cotas que tiverem sido
canceladas ou resgatadas em conformidade com os termos e
condigbes previstos neste Regulamento.

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir as suas
obrigacdes nos termos deste Regulamento, do Anexo da Classe A,
do respectivo Compromisso de Investimento, observado o
disposto no Anexo da Classe A.

Significa a data final para subscricdo das Cotas de cada Emissao,
que devera ser definida com relacdo a cada Emissdo de acordo
com este Regulamento.

Significam quaisquer direitos e/ou obrigacdes contratuais,
parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas,
valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias
passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a
indenizar pelo Fundo relativos a desinvestimentos do Fundo, os
quais, ao final do Prazo de Duragdo, ndo tenham seus prazos
contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente
transcorridos, desde que tais direitos e/ou obrigacdes: (i) estejam
limitados temporalmente a até 5 (cinco) anos apds o Prazo de
Duracao; e (ii) estejam limitados, relativamente a cada ativo
investido, a 20% (vinte por cento) do preco de venda a ser
recebido, proporcionalmente a parcela desinvestida (em caso de
desinvestimento parcial) ou com relacdo ao valor total (em caso
de desinvestimento integral).

Significa: (i) qualquer distribuicdo publica de Cotas que seja
realizada nos termos da Resolucao CVM 160 e/ou: (ii) qualquer
colocacgao privada de Cotas.

Significa o preco de emissdao das Cotas, conforme definido no
respectivo Suplemento.

Significa o preco de integralizacdo das Cotas, conforme definido
no respectivo Suplemento, observado o0s termos deste
Regulamento.

Significa a primeira emissao de Cotas.

Significa qualquer segmento especial de negociacdo de valores
mobiliarios que: (i) seja instituido por bolsa de valores ou por
entidade do mercado de balcdo organizado; (ii) seja voltado ao
mercado de acesso; e (iii) assegure, por meio de vinculo
contratual, padrdes de governanga corporativa mais estritos que
os exigidos pela Lei Aplicavel.
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Sociedades Alvo

Sociedades
Investidas

Suplemento

Taxa de
Administracao

Taxa de Gestao

Taxa SELIC

Overnight

Termo de Adesao

Valores Mobiliarios

Significam as sociedades por aces de capital aberto ou fechado
e/ou sociedades limitadas constituidas e existentes de acordo com
a lei brasileira, que sejam qualificadas para receber os
investimentos da Classe A de acordo com este Regulamento e nos
termos da Resolucao CVM 175.

Significam as Sociedades Alvo que efetivamente receberam
investimentos do Fundo.

Significa cada suplemento, apenso ao Regulamento, que
descrevera as caracteristicas especificas de cada emissdo de Cotas,
cujos termos e condigdes serao estabelecidos de acordo com o
modelo constante do APENSO | — Modelo de Suplemento deste
Regulamento.

Significa a remuneragdo devida pelo Fundo a Administradora em
decorréncia da prestagdo dos servicos de administracao fiduciaria,
tesouraria, controladoria, escrituracao, conforme prevista no item
6.1 deste Anexo da Classe A.

Significa a taxa de gestdo devida pelo Fundo a Gestora, em
decorréncia dos servicos de gestdo da carteira do Fundo,
conforme prevista no item 6.3 deste Anexo da Classe A.

Significa a taxa "overnight” do Sistema Especial de Liquidagao e
de Custodia - SELIC, expressa na forma anual, diariamente
publicada pelo BACEN.

Significa o “Termo de Adesdo e Ciéncia de Riscos ao
Regulamento”, a ser assinado por cada Cotista no ato de cada
subscricao de Cotas.

Significam as ac¢des, cotas de outros fundos de investimento em
participacdes, bdnus de subscricdo, debéntures simples e
conversiveis, e outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em acdes de emissdo das Sociedades Investidas que
sejam companhias, abertas ou fechadas, e/ou cotas e outros
titulos e valores mobiliarios representativos de participacao de
emissao das Sociedades Investidas que sejam sociedades

limitadas.
2. DAS CARACTERISTICAS GERAIS
2.1. Considerando que o Fundo é organizado sob uma Unica classe de Cotas e que,

portanto, ndo ha divisdo patrimonial entre diferentes classes, quaisquer referéncias a Classe A
nos termos deste Anexo da Classe A sao referéncias ao Fundo, assim como referéncias ao
Fundo sao referéncias a Classe A, conforme aplicavel.

2.2. A Classe A é organizada sob a forma de classe fechada.

2.3. A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por ele subscrito.
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2.4. O Fundo é classificado como de categoria fundo de investimento em participacdes,
nos termos do Anexo Normativo IV, sendo a Classe A tipificada como multiestratégia.

2.5. A Classe A é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais.

2.5.1. Sujeito as condicOes estabelecidas neste Anexo da Classe A, o Custodiante, o
Distribuidor, a Administradora e a Gestora poderdo subscrever Cotas.

2.6. O prazo de duragao da Classe A corresponde ao Prazo de Duracdo, inclusive quanto
as possiveis prorrogacdes, conforme definido no item 2.2 do Regulamento.

3. DO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE A

3.1. A estratégia de investimento do Fundo é investir em Sociedades Investidas que, direta
ou indiretamente, detenham, operem, desenvolvam ou administrem Ativos Alvo. O Fundo
realizara investimentos e desinvestimentos em Valores Mobiliarios e Outros Ativos no melhor
interesse dos Cotistas durante o Prazo de Duracao do Fundo.

3.1.1. Sujeito ao disposto neste Anexo da Classe A, ndo haverd data minima ou maxima
durante o Prazo de Duracdo para que investimentos sejam efetuados, incluindo, sem limitacao,
para o primeiro investimento.

3.1.2. Sujeito ao disposto no item 3.1.1 acima, ndo havera prazo minimo ou maximo durante
o Prazo de Duracao para que um investimento efetuado pelo Fundo seja mantido na Carteira
ou alienado pela Gestora.

3.2. A exclusivo critério da Administradora, o Fundo podera obter recursos por meio de
Empréstimos concedidos por (a) organismos multilaterais, agéncias de fomento e/ou bancos
de desenvolvimento que possuam recursos provenientes de contribuicdbes e cotas
integralizadas majoritariamente com recursos orcamentarios de um Unico ou diversos
governos, nacionais ou estrangeiros, e cujo controle seja governamental ou
multigovernamental, ou (b) qualquer instituicdo financeira e/ou sociedade e/ou outra pessoa
juridica que venha a ser autorizada nos termos da Lei Aplicavel, desde que, em cada caso, (i) o
valor financiado ndo exceda o montante de 30% (trinta por cento), ou porcentagem mais
elevada que a CVM venha a permitir de tempos em tempos, dos ativos que compdem a
Carteira e que (ii) os termos e condi¢des dos Empréstimos estejam em conformidade com a
Lei Aplicavel, inclusive, sem limitagcdo, no que diz respeito ao limite de endividamento indicado
no item (i) acima, observado em cada caso o disposto neste Regulamento.

3.3. Os investimentos da Classe A em Valores Mobiliarios serdo selecionados pela Gestora
e serao efetuados com estrita observancia aos termos e condi¢des deste Regulamento
(incluindo, mas ndo se limitando ao objetivo e a estratégia de investimento do Fundo) e
poderdo ser efetuados por meio de negociagdes privadas e/ou negociacdes realizadas em
bolsa de valores ou mercado de balcdo. Os investimentos do Fundo em Outros Ativos serao
realizados por meio de negociacdes em bolsas de valores, mercados de balcdo ou sistemas de
registro autorizados a funcionar pelo Banco Central e/ou pela CVM.
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3.3.1. Apos a decisdo da Gestora em realizar qualquer investimento em Valores Mobiliarios,
esta podera (i) realizar Chamada de Capital para a integralizagdo das Cotas (ou fazer com que
a Chamada de Capital seja feita), de acordo com o Compromisso de Investimento e este
Regulamento; (ii) assinar compromissos de investimento ou contratos, contrato de compra e
venda, os correspondentes boletins de subscricdo, livros societarios, acordo de acionistas, bem
como qualquer outro instrumento necessario para formalizar a aquisicdo dos Valores
Mobiliarios em nome da Classe A; (iii) indicar membros para o conselho de administragdo,
diretoria e outros cargos das Sociedades Investidas, quando aplicavel.

3.4. Observadas as disposi¢des do item 3.5 abaixo, a Carteira serd composta por:

(i) Valores Mobiliarios, que assegurem ao Fundo a sua participacdo na
administracdo das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na defini¢do
das politicas estratégicas e de gestao das mesmas, inclusive, sem limitagao,
por meio da: (i) indicagdo, pelo Fundo de membros do conselho de
administracdo e/ou da diretoria das Sociedades Investidas com poderes
suficientes para participar nas decisOes estratégicas e de gestdo das
Sociedades Investidas; (ii) titularidade de acbes que integrem o bloco de
controle das Sociedades Investidas; e/ou (iii) participacdo em acordos de
acionistas e/ou acordos de investimento envolvendo as Sociedades
Investidas e/ou qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adocdo de
outro procedimento de natureza diversa que assegurem a efetiva influéncia
do Fundo sobre as politicas estratégicas e gestdo das Sociedades Investidas
(incluindo por meio de poderes de veto).

(i) Outros Ativos; e
(iii) disponibilidades.

3.5. O requisito de participacdo do Fundo na administragdo das Sociedades Investidas e
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestao, conforme previsto no item
3.4 (i) acima, ndo sera aplicavel as Sociedades Investidas listadas em Segmento Especial de
Negociacao de Valores Mobiliarios, desde que correspondam a até 35% (trinta e cinco por
cento) do Patrimonio Liquido.

3.5.1. O limite de que trata o item 3.5 acima sera de 100% (cem por cento) durante o prazo
para aplicagcdo dos recursos do Fundo nas referidas Sociedades Investidas, estabelecido em
até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de integralizagdo de cotas previstos no
Compromisso de Investimento e observado o disposto neste Anexo da Classe A.

3.5.2. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no item 3.5 acima, por motivos alheios
a vontade da Administradora e/ou da Gestora, no encerramento do respectivo més e tal
desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, a Administradora e a
Gestora deverao adotar todas as medidas exigidas pela Lei Aplicavel para enquadra-lo,
incluindo (i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo,
com as devidas justificativas, bem como previsdo de prazo para reenquadramento; e
(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.
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3.5.3. Também fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério das
Sociedades Investidas quando: (i) o investimento do Fundo na Sociedade Investida for
reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a representar
parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou (ii) o
valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacdo nesse sentido
dos Cotistas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, mediante aprovag¢do da maioria
das Cotas subscritas presentes.

3.6. Adicionalmente ao disposto nos itens acima, a fim de que a Classe possa realizar e
manter investimentos em Valores Mobilidrios, cada Sociedade Investida que seja uma
companhia fechada, devera observar as regras abaixo e manter as seguintes praticas de
governanca corporativa:

(i) o documento constitutivo da Sociedade Investida devera conter disposi¢des
que proibam a emissdo de partes beneficiarias, e, a época da realizacdo de
investimentos pelo Fundo em referida Sociedade Investida, ndo poderdo
existir quaisquer partes beneficiarias de emissdo da Sociedade Investida em
circulacao;

(i) todos os membros do conselho de administracdo e/ou da diretoria da
Sociedade Investida deverdo ter mandato unificado de até 2 (dois) anos;

(iii) os contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de
opgoes de aquisicao de agdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de
emissao da companhia deverdo ser disponibilizados para os acionistas;

(iv) o documento constitutivo Sociedade Investida devera estabelecer a adesao
a uma camara de arbitragem para resolver conflitos societarios;

(v) na hipotese de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A pela
Sociedade Investida na CVM, a Sociedade Investida devera aderir a
Segmento Especial de Negociacdo de Valores Mobiliarios ou de entidade
mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo,
os niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa de que tratam
os itens (i) a (iv) acima; e

(vi) as demonstracdes contabeis da(s) Sociedade(s) Investida(s) deverdo ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM.

3.7. A Classe A podera investir em Valores Mobilidrios de Sociedades Investidas
constituidas na forma de sociedade limitada que apresentem receita bruta anual de até
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) apurada no exercicio social encerrado em ano
anterior ao primeiro aporte da Classe A e desde que referida sociedade nédo tenha apresentado
receita superior a este limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais. Para fins deste item, as
Sociedades Investidas constituidas na forma de sociedade limitada ficam dispensadas de
observar os requisitos estabelecidos no item 3.6 acima.
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3.8. Qualquer coinvestimento do Fundo com a Administradora e/ou com a Gestora e/ou
qualquer de suas Afiliadas e/ou qualquer outro veiculo administrado pela Administradora e/ou
qualquer Cotista ou terceiros acionistas ou socios nas Sociedades Investidas estara sujeito a
aprovacao unanime dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

3.9. A Carteira sera composta de Ativos Alvo e Outros Ativos, sendo certo que o objetivo
da Classe é investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em Ativos
Alvo.

3.9.1. A Classe A podera investir até 10% (dez por cento) de seu patrimdnio liquido em
Outros Ativos e/ou valores em moeda nacional.

3.9.2. A C(Classe A podera adquirir direitos creditorios, desde que sejam emitidos por
Sociedades Investidas.

3.9.3. Exceto pelo limite de investimento descrito no item 3.9 acima, que vigorara durante
todo o Prazo de Duracao, os demais limites de investimento descritos acima serdao observados
exclusivamente no momento da realizacao do investimento na Sociedade Investida.

3.9.4. A Administradora podera estabelecer reservas destinadas ao pagamento de despesas
do Fundo, nao excedentes a 5% (cinco por cento) do total do Capital Subscrito do Fundo, e
referido montante devera ser adicionado ao valor investido em Valores Mobiliarios.

3.9.5. A seu exclusivo critério, a Administradora podera decidir constituir reservas de caixa
ou contas de depdsito em garantia para fins de prote¢do do Fundo em fungéo de dividas e/ou
despesas que possam ser incorridas pelo mesmo em funcdo dos Valores Mobiliarios e/ou
Outros Ativos de liquidez duvidosa e/ou qualquer indenizagdo em potencial que o Fundo
possa vir a ser obrigado a pagar.

3.9.6. Para fins de verificacdo do enquadramento previsto no item 3.9 acima, deverao ser
somados aos Ativos-Alvo os valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe A desde que limitados a
5% (cinco por cento) do Capital Subscrito;

(i) decorrentes de operacdes de desinvestimento, na forma prevista na
Resolucao CVM 175;

(iii) a receber decorrentes da alienacao a prazo dos Ativos-Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes
financeiras.

3.10. O investimento na Classe A ndo representa e nem deve ser considerado, a qualquer
momento e sob qualquer hipotese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte da
Administradora e/ou da Gestora.
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3.11. A Classe A somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecao
patrimonial ou quando tais opera¢des envolverem opg¢des de compra ou venda de a¢des das
Sociedades Investidas que integram a Carteira do Fundo com o propdsito de: (a) ajustar o
preco de aquisicdo da referida Sociedade Investida com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de acdes investidas; ou (b) alienar essas a¢des no futuro
como parte da estratégia de desinvestimento.

3.12. E vedado a Classe A (a) a aplicacao em ativos financeiros de emissao de pessoas
fisicas, (b) a realizacdo de operacdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro no
mesmo dia (operacdes day trade), e (c) a atuacdo como incorporador, de forma direta ou
indireta, sendo responsabilidade da Gestora respeitar tais vedagdes no momento da aquisi¢do
de cada um dos ativos da Classe A.

3.13.  Os investimentos e desinvestimentos da Classe A nos Valores Mobiliarios serao
realizados conforme selecao da Gestora a qualquer momento durante o Prazo de Duragao do
Fundo e sempre em estrita observancia aos termos e condi¢Oes estabelecidos neste
Regulamento. Os investimentos e desinvestimentos em Valores Mobiliarios poderdo ser
realizados por meio de negociagdes privadas e/ou negociacdes realizadas em bolsa de valores
ou mercado de balcdo, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo nesses mercados, a
exclusivo critério da Gestora.

3.14. Durante o Prazo de Dura¢do do Fundo, os recursos decorrentes de operagdes de
desinvestimento e demais recursos atribuidos aos Ativos Alvo em decorréncia da titularidade
de Ativos Alvo poderdo ser, a exclusivo critério da Gestora, (i) reinvestidos em Ativos Alvo,

(i) distribuidos aos Cotistas por meio de amortizacdo de Cotas ou (iii) retidos para
pagamento de Despesas e Encargos e demais exigibilidades da Classe A.

3.15.  Os recursos utilizados pela Classe A para a realizagdao de investimentos em Valores
Mobiliarios e/ou para pagamento de despesas e encargos da Classe A serdo aportados pelos
Cotistas, em atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora,
conforme determinado pela Gestora, em observancia ao disposto neste Regulamento e nos
Compromissos de Investimento.

3.16. Os seguintes procedimentos serdo observados com relagdo ao investimento,
manutencao e desinvestimento da Carteira:

(i) observado o disposto no item (v) abaixo, os recursos que venham a ser
aportados no Fundo, mediante integralizacdo de Cotas Classe A no ambito
de cada Chamada de Capital, deverdo ser investidos em Ativos Alvo em até
120 (cento e vinte) dias, contados data em que a respectiva integralizacao
for realizada;

(i) até que os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da
integralizagdo de Cotas serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério da Gestora, no melhor
interesse do Fundo e dos Cotistas;
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(iii) os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo que nao forem retidos
para pagamento de Despesas e Encargos e demais exigibilidades do Fundo
ou da Classe A poderdao ser distribuidos aos Cotistas por meio da
amortizagao de Cotas, conforme disposto neste Regulamento;

(iv) durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de
recursos financeiros liquidos e (a) a distribuicdo de tais recursos financeiros
liquidos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas; e/ou (b) sua utilizagdo
para pagamento de Despesas e Encargos do Fundo, tais recursos financeiros
liquidos serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em
moeda corrente nacional, a exclusivo critério da Gestora; e

(v) os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo deverdao ser
distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas e/ou utilizados
para pagamento de Despesas e Encargos do Fundo até o ultimo Dia Util do
més subsequente ao seu recebimento pelo Fundo.

3.17. Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificacdes e quaisquer outras
remuneracdes que venham a ser distribuidas pelas Sociedades Investidas para o Fundo, em
beneficio do Fundo, em razdo de seus investimentos nos Valores Mobiliarios e/ou Outros
Ativos, serdo incorporados a Carteira e, nesse caso, serdo considerados para fins de
pagamento de parcelas de amortizacdo e/ou resgate aos Cotistas e/ou da Taxa de
Administracao e/ou dos demais encargos do Fundo e/ou reinvestimento em Valores
Mobiliarios e/ou Outros Ativos.

3.18. Em caso de desenquadramento do Fundo com relagdo ao limite de que trata o item
3.9.1 acima:

(i) a Administradora deverd comunicar imediatamente tal fato a CVM,
apresentando as justificativas devidas, bem como informar a CVM tdo logo
a Carteira esteja reenquadrada; e

(i) a Gestora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo
do item (i) acima: (a)reenquadrar a Carteira; ou (b) solicitar a
Administradora a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de
Capital, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada.
Havendo devolucao de recursos aos Cotistas, o Capital Subscrito sera
recomposto imediata e automaticamente, no mesmo valor da devolucao.

3.19. A Classe A podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas, observado que:

(i) o Fundo possua investimento em a¢des da Sociedade Investida na data da
realizacdo do AFAC;

(i) o Fundo podera realizar AFAC em até 100% (cem por cento) do Capital
Subscrito do Fundo;
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(iii) é vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do
Fundo; e
(iv) o adiantamento devera ser convertido em aumento de capital da Sociedade

Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

3.20. Salvo aprovagdo pela Assembleia Especial de Cotistas, é vedada a aplicagdo de
recursos da Classe A realizados nos termos do Artigo 27 do Anexo Normativo IV, observadas
as excecoes do §2° deste.

4. DA COMPOSICAO DO PATRIMONIO DA CLASSE A E DAS EMISSOES DE COTAS

4.1. As caracteristicas, os direitos e as condicdes de emissdo, distribuicdo, subscricao,
integralizagdo, remuneragdo, amortizacao e resgate das Cotas estdo descritos neste Anexo da
Classe A, bem como nos Suplementos referentes a cada emissdo de Cotas. Todas as Cotas
terdo os mesmos direitos politicos e econdmicos.

4.2. As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva
colocacao ou Oferta, de acordo com o prazo estabelecido no Suplemento referente a cada
emissao de Cotas. As Cotas que ndo forem subscritas nos termos deste item 4.2 e do
respectivo Suplemento serdao canceladas pela Administradora.

4.3. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em
nome do Cotista, e o extrato das contas de depdsito representara o ndmero inteiro ou
fracionarios das Cotas pertencentes ao Cotista.

Emissao de Cotas

4.4. A Primeira Emissao foi realizada conforme deliberagdo pela Gestora e ato conjunto a
ser formalizado pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

4.5. Emissdes de novas Cotas da Classe A apds a primeira emissao deverao ser precedidas
de proposta elaborada pela Gestora e seguidas de: (i) aprovacdo da Assembleia Especial de
Cotistas, sem limitagdo de valor; ou (ii) simples ato de aprovagdo da Gestora, limitada ao
Capital Autorizado.

4.5.1. As deliberacdes sobre cada Emissao devem definir: (i) data da emissao; (ii) nUmero
da emissdo e informagdes adicionais necessarias para identificar a Oferta ou a Colocacao
Privada, conforme o caso; (iii) nUmero de Cotas a serem emitidas; (iv) Preco de Emissao;
(v) valor da Emissdo, em Reais; (vi) nimero minimo de Cotas a serem subscritas no contexto
de cada Emissao; (vii) Data de Encerramento para Subscricao; (viii) tipo de Emissdo;
(ix) possibilidade de integralizacdo de Cotas com Valores Mobiliarios; (x) Distribuidor
contratado para fazer a colocagdo das Cotas no ambito da Oferta, se for o caso; (xi) outras
caracteristicas da Emissdo que possam ser requeridas pela Lei Aplicavel; e (xii) os termos e as
condi¢des do Compromisso de Investimento.

4.5.2. O Preco de Emissao das Cotas Classe A que venham a ser emitidas pelo Fundo serdo
definidos pela Assembleia Especial de Cotistas ou pela Administradora, conforme
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recomendacdo da Gestora e constarao do respectivo Suplemento, exceto no caso de emissdes
dentro do limite do Capital Autorizado, caso em que cabera a Gestora a fixagdo do valor de
emissdo das novas Cotas, conforme qualquer dos seguintes critérios: (i) o valor patrimonial
das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patrimonio Liquido atualizado do
Fundo e o nimero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento
de aprovacao da nova emissao; (ii) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; (iii) o valor de
mercado das Cotas ja emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de
aprovacdao da nova emissdo, caso aplicavel; ou (iv) outro critério a ser determinado pela
Gestora, observado seu dever fiduciario perante os Cotistas, sendo certo que em qualquer dos
casos de (i) a (iv), o Preco de Emissdo das novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado
ndo podera ser inferior ao da primeira emissao de Cotas.

4.6. Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer
novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo apds a primeira emissao.

Patrimonio Minimo Inicial

4.7. O patrimonio minimo inicial para funcionamento da Classe A é de R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais).

5. DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, DISTRIBUIGAO, SUBSCRICAO,
INTEGRALIZACAO, AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais
5.1. As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido.

5.1.1. Todas as Cotas serdo registradas pelo Custodiante e mantidas em contas de depésito
individuais separadas em nome dos Cotistas.

5.1.2. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condigdes.
Direito de Voto

5.2. Observado o disposto no item 5.2.7 do Regulamento, e sem prejuizo do disposto
neste Regulamento, no Compromisso de Investimento, todas as Cotas terdo direito de voto
nas Assembleias Gerais e nas Assembleias Especiais de Cotistas, correspondendo a cada Cota
1 (um) voto.

Valor das Cotas

5.3. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente, observado o disposto no item Error!
Reference source not found. e tal valor correspondera a divisdo do Patriménio Liquido pelo
numero de Cotas emitidas e em circulacao, ambos na data de apuracao do valor das Cotas.

Distribuicao e Subscricao das Cotas

5.4. As Cotas poderdo ser objeto de colocacao privada ou ofertas publicas, conforme
regulamentacao da CVM.
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5.5. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da
respectiva Oferta e poderdo ser integralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital,
conforme estabelecido no Suplemento referente a cada emissao de Cotas.

5.6. No ato da subscri¢do de Cotas, o subscritor: (i) se comprometera, conforme aplicavel,
de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento
as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pela Administradora, nos termos deste
Regulamento, do respectivo Compromisso de Investimento; e (ii) por meio da assinatura do
Termo de Adesao, devera declarar a sua condicao de Investidor Profissional e atestar que esta
ciente: (a) das disposi¢cdes contidas neste Regulamento, no Compromisso de Investimento;
(b) de que a Oferta ndo foi sujeita a prévia analise pela CVM, no caso de oferta pelo rito
automatico e/ou de que a Oferta teve a colocacdo privada, conforme aplicavel; e (c) de que
as Cotas estdo sujeitas as restricdes de negociagcdo previstas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel.

Chamadas de Capital e Integralizacao de Cotas

5.7. As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacao, a vista ou em
atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora, nos termos do
respectivo Suplemento e conforme instru¢des da Gestora, observados os procedimentos
descritos neste Regulamento e o disposto nos Compromissos de Investimento.

5.7.1. As Chamadas de Capital para integralizacdes remanescentes ocorrerdo no momento
e nos montantes determinados pela Gestora, nos termos deste Regulamento e dos
Compromissos de Investimento.

(i) As Chamadas de Capital serdo realizadas pela Administradora de forma
simultanea a todos os Cotistas Classe A, considerando a respectiva
participagcao na Classe A.

5.8. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a pagar o valor
estabelecido em cada Chamada de Capital, de acordo com as instru¢des da Administradora e
o disposto no respectivo Compromisso de Investimento.

5.8.1. As Chamadas de Capital deverao especificar (i) a conta bancaria do Fundo para a qual
a contribuicdo de capital devera ser efetuada; (ii) o valor de referida contribuicao de capital a
ser efetuada; (iii) para qual finalidade tal contribuicdo de capital é necessaria (a) seja em
relacdo a um investimento, (b) seja para pagar despesas e/ou obrigacSes e/ou passivos do
Fundo, (c) seja para quitar Empréstimos, ou (d) seja para suprir um déficit em relacdo a um
investimento que resulte da inadimpléncia de um Cotista; (iv) caso a contribuicdo de capital
seja destinada a efetuar um investimento, uma breve descricdo do investimento proposto,
incluindo os Ativos Alvo subjacente (desde que tal revelacao ndo seja adversa para o Fundo
ou faca com que o Fundo, a Administradora ou qualquer das Afiliadas da Administradora, ou
qualquer das Sociedades Investidas descumpra um contrato ou viole qualquer Lei Aplicavel,
caso em que a Administradora prontamente efetuara tal revelacdo apds a data em que tal
revelacao deixar de ser prejudicial ao Fundo ou de outra forma deixar de sujeitar o Fundo, a
Administradora ou qualquer das Afiliadas da Administradora, ou qualquer das Sociedades
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Investidas ao descumprimento de quaisquer acordos ou a violacdo da Lei Aplicavel); e (v) a
data e horario em que tal contribuicdo de capital deve ser realizada, . Caso a Administradora
julgue conveniente, a Administradora podera reduzir a quantidade de ou cancelar qualquer
Chamada de Capital mediante comunicacdo a cada Cotista. Caso a Administradora nao
entregue uma comunicacdo relativa a Chamada de Capital de acordo com o disposto neste
item 5.8.1 anteriormente a realizacdo de um investimento pelo Fundo, em razdo de tal
investimento ser realizado com recursos oriundos de Empréstimos ou outros rendimentos
recebidos pelo Fundo, a Administradora devera, ndo obstante, enviar uma comunicagao aos
Cotistas que contenha informacgdes que seriam prestadas a tais Cotistas nos termos deste item
5.8.1, caso tal Chamada de Capital houvesse sido realizada.

5.9. A integralizacdo de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional ou mediante
Valores Mobiliarios, nos termos do Artigo 20, paragrafo 4° do Anexo Normativo IV.

5.10. As Chamadas de Capital para integralizagdo das Cotas deverao ser realizadas pela
Administradora em observancia ao disposto neste Regulamento e nos respectivos
Compromissos de Investimento.

5.11.  Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os respectivos Compromissos de
Investimento, comprometer-se-ao a cumprir o disposto neste item 5.11 e nos respectivos
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que
venham a causar ao Fundo na hipdtese de ndo cumprimento de suas obrigagdes nos termos
deste item 5.11 e dos respectivos Compromissos de Investimento.

Inadimplemento dos Cotistas

5.12.  No caso de inadimplemento, a Administradora notificara o Cotista Inadimplente para
sanar o inadimplemento no prazo de 5 (cinco) Dia Uteis, contados da emissdo da notificacdo
descrita acima. Na hipotese de os valores ndo serem integralizados, a Administradora podera
sujeitar o Cotista a determinadas consequéncias adversas, incluindo, mas sem limitacao:

(i) juros incidentes sobre o valor inadimplido e quaisquer custos de cobranca
correlatos desde a data em que tal integralizagdo era devida até a sua efetiva
realizacdo, a Taxa SELIC Overnight mais 5% a.a. (cinco por cento ao ano);

(i) fazer com que valores que seriam distribuidos ao Cotistas Inadimplentes a
titulo de amortizacao sejam utilizados para saldar o valor devido, na forma
a ser definida pela Administradora;

(iii) transferir as Cotas em Circulacao de tal Cotista Inadimplente para qualquer
Pessoa a um preco equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor das
Cotas em Circulagao do Cotista, calculado de acordo com este Anexo da
Classe A, na data da operacao correspondente, observado que os valores
provenientes da transferéncia das Cotas em Circulagdo deverao ser utilizados
para pagamento do valor do débito do referido Cotista, na forma
determinada pela Administradora;

34



Brookfield

(iv) iniciara, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca
extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as
Cotas ndo integralizadas conforme cada Chamada de Capital;

(v) suspendera os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente, até
o completo adimplemento de suas obriga¢des. Tais direitos politicos e
patrimoniais estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (a) a data
em que for quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente; e (b) a data de
liquidacao do Fundo. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas
obrigagdes apds a suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal
Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e patrimoniais,
conforme previsto neste Regulamento; e

(vi) podera, conforme orientagdes da Gestora, contratar empréstimo, limitado
ao valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o
cumprimento das obrigacdes do Cotista Inadimplente para com o Fundo.

5.13. A medida que parte de uma integralizacdo de Cotas ndo seja paga por um Cotista
Inadimplente, tal valor podera ser deduzido de quaisquer distribuicdes pelo Fundo devidos a
esse Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data
em que ocorrer o pagamento integral desse saldo. Eventuais saldos existentes, apds a deducdo
de que trata este item 5.14, serdo entregues ao Cotista Inadimplente.

5.14. A Administradora, ao seu exclusivo critério, podera solicitar que os Cotistas
adimplentes efetuem aportes de capital ao Fundo para satisfazer qualquer déficit de capital
que resulte da falha de um Cotista Inadimplente em contribuir os valores por ele devidos,
desde que, no entanto, nenhum Cotista seja obrigado a, em razdo de tal inadimpléncia,
contribuir valores que excedam o respectivo Capital Subscrito. Nessa hipdtese tal
comunicagdo de Chamada de Capital podera exigir que aportes de capital sejam efetuados
em prazo inferior ao previsto no item 5.8.1, conforme seja necessario para que o Fundo cumpra
com suas obrigagoes.

Procedimentos referentes a Amortizacao de Cotas

5.15. Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos do Fundo para os Cotistas
ocorrera somente por meio da amortizagdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as
disposi¢des deste Anexo da Classe A e do Suplemento referente a cada emissdao de Cotas,
observado que qualquer amortizacao e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera
ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas, considerando o respectivo Capital
Investido.

5.16. Sujeito a prévia aprovacao pela Gestora, a Administradora realizara amortizagdes
parciais e/ou integrais das Cotas, a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duragdo, a
medida que o valor dos ganhos e rendimentos do Fundo decorrentes dos seus investimentos
em Valores Mobiliarios e em Outros Ativos seja suficiente para pagar o valor de todas as
exigibilidades e provisdes do Fundo, incluindo as Despesas e Encargos. Qualquer distribuicao
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a titulo de amortizacdo de Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos
Cotistas.

5.16.1. Para fins de amortizacdo de Cotas, ser4 considerado o valor da Cota do Dia Util
imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao,
correspondente a divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em
circulacdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior a referida data do pagamento
da respectiva parcela de amortizagao.

5.16.2. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas aos
Cotistas cair em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte.

5.16.3. Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serao realizados prioritariamente em
moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos,
quando houver deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos
em moeda corrente nacional serdao realizados por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

5.16.4. Ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidacado antecipada do Fundo, todas
as Cotas deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em
Circulacdo a época da liquidacao do Fundo, a Administradora devera convocar a Assembleia
Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duracdo ou o resgate
de Cotas em Valores Mobiliarios.

Resgate das Cotas
5.17. As Cotas somente serao resgatadas na data de liquidagdo do Fundo.
Preco de Integralizacao das Cotas

5.18. O Preco de Integralizacdo de cada Cota subscrita na Primeira Emissdo e/ou em
emissdes subsequentes de Cotas serd definido no respectivo ato que aprovar a respectiva
Oferta de Cotas, conforme regras estabelecidas no Regulamento e neste Anexo da Classe A.

Depésito das Cotas na B3

5.19. As Cotas poderdo ser registradas para custodia eletronica e negociacdo no
FUNDOS21 — Mddulo de Fundos administrado e operacionalizado pela B3 ou em qualquer
outro mercado secundario que venha a ser definido pela Administradora.

5.20. Cabera ao intermediario assegurar a condicdo de Investor Profissional, de um
adquirente de Cotas.

5.21.  Aos Cotistas Inadimplentes ndo sera permitido negociar suas Cotas enquanto o valor
devido ndo estiver quitado.
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5.22. Qualquer transferéncia de Cotas para terceiros que ndo sejam Cotistas devera ser
aprovada pela Administradora a fim de determinar, por meio de um procedimento padrdo de
“Know Your Client", se o potencial comprador é capaz de cumprir com as obriga¢des de um
Cotista para com o Fundo, assim como se a operagao proposta pode ser prejudicial ao Fundo
e aos Cotistas existentes nos termos da Lei Aplicavel, incluindo, sem limitagdo, sob a
perspectiva fiscal e/ou regulatoria.

6. DA REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E ENCARGOS
Taxa de Administracao

6.1. Pela prestacdo de seus servicos de administracdo fiduciaria, escrituracdo e
controladoria prestados ao Fundo, a Administradora fara jus a uma Taxa de Administracao,
correspondente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano do total do capital
investido em Valores Mobiliarios, pro rata die, devida a partir da data da primeira
integralizagdo de Cotas, a ser calculada e provisionada considerando o disposto nos itens 6.1.1
a 6.1.3 abaixo.

6.1.1. A Taxa de Administracdo sera calculada tendo como base um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis e paga trimestralmente, no 5° (quinto) Dia Util dos meses de
janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, diretamente pelo Fundo a Administradora.

6.1.2. A Taxade Administracao referente a qualquer periodo inferior a um trimestre em que
a Administradora preste servi¢os ao Fundo, como administrador, devera ser calculada pro rata,
com base no numero total de dias de tal periodo comparado ao nimero de dias em que a
Administradora tenha prestado servicos ao Fundo no mesmo periodo. Caso o Fundo nao
possua recursos suficientes para efetuar o pagamento da Taxa de Administracdo nas
respectivas datas de vencimento, a Taxa de Administracdo devera ser provisionada até a data
em que o Fundo tenha recursos para pagar tal Taxa de Administracao.

6.1.3. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao e/ou da Taxa de Gestdo, conforme aplicavel, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servicos eventualmente contratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestao,
conforme aplicavel.

Taxa Maxima de Custoédia

6.2. Pelos servigos de custddia, a Administradora e/ou empresa contratada pela
Administradora fara jus ao recebimento de uma remuneracdo maxima de 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) sobre o Patrimdnio Liquido da Classe A.

Taxa de Gestao

6.3. Pela prestagdo dos servigos de gestdo da Carteira, a Gestora fara jus a uma Taxa de
Gestao correspondente a 0,25% (vinte cinco centésimos por cento) ao ano do total do capital
investido em Valores Mobiliarios, devida a partir da data da primeira integralizacao de Cotas,
a ser calculada e provisionada considerando-se o disposto nos itens 6.1.1 e 6.1.2.

37



Brookfield

6.3.1. No curso das atividades de gestdo da carteira do Fundo, a Gestora e/ou os membros
da Equipe Chave da Gestora poderao receber remuneragao decorrente do exercicio de cargos
em conselhos de Sociedades Investidas e/ou de atividades de prestacao de servicos de
consultoria as Sociedades Investidas, hipétese em que, conforme aplicavel, mediante
orientacdo da Gestora, a Administradora ird abater parte da remuneragéo recebida do valor a
ser pago a Gestora a titulo de Taxa de Gestao.

6.3.2. No caso estipulado no item 6.3.1 acima, devera ser abatida somente a parte da
remuneracao que aproveitou ao Fundo, de modo que a parcela da remuneracao a ser abatida
devera ser calculada pro rata a participacdo do Fundo na Sociedade Investida.

Taxa de Performance
6.4. O Fundo n3o cobrara Taxa de Performance.

Taxa de Ingresso e Taxa de Saida

6.5. O Fundo nado cobrara taxa de ingresso, nem taxa de saida.
Encargos
6.6. Constituem encargos da Classe A as seguintes despesas que podem ser debitadas

diretamente da Classe A pela Administradora, sem prejuizo dos encargos a serem rateados na
forma prevista no Regulamento:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes da Classe A;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo
de relatdrios e informagdes periddicas previstas na Resolucao CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe A, inclusive
comunicagdes aos Cotistas da Classe A;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissGes pagas por operagdes da Carteira;
(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de

execuc¢ao de garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razdo de defesa dos interesses da Classe A, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se for o caso;

(viii)  gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
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6.6.1.

6.6.2.

Artigo.

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)
(xviii)
(xix)
(xx)
(xxi)

(xxii)

(xxiii)

Prestadores dos Servicos da Classe A no exercicio de suas respectivas
funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
da Carteira;

despesas com a realizacao da Assembleia Especial de Cotistas;

despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacao, cisao, transformacao
ou liquidacao da Classe A;

despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da
Carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira
de ativos;

despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de Cotas da Classe A; e
(b) admissao das Cotas da Classe A a negociagdo em mercado organizado;

Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;

montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de
remuneracao com base na taxa de administracdo, performance ou gestao,
observado o disposto no Artigo 99 da Resolugao CVM 175;

taxa maxima de distribuicao;

despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado;
taxa maxima de custddia;

encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe A;
despesas com prémios de seguro;

despesas inerentes a realizacao de reunides de comités ou conselhos, dentro
dos limites estabelecidos neste Anexo da Classe A; e

contratacao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada.

As despesas de que trata o item 6.6(xi), estardo limitadas a R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais) para cada um de tais eventos.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos da Classe A correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, incluindo aquelas previstas no Artigo
96, Paragrafo 4° da Resolucao CVM 175, sem prejuizo do disposto no Paragrafo 5° do mesmo
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6.6.3. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe, o presente Anexo nao prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos
do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM 160/22.

7. DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

7.1. Competéncia e Qudruns de Deliberacao. Sem prejuizo de outras matérias previstas
no Regulamento ou nas normas aplicaveis, compete privativamente a Assembleia Especial de
Cotistas da Classe A deliberar sobre, de acordo com os quéruns abaixo:

Matéria Quoérum Minimo de Aprovacao

(a) as demonstracdes contabeis da Classe A, até 60
(sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstracdes contabeis a CVM, contendo relatério
do auditor independente;

Maioria das Cotas Subscritas
observado o disposto no Artigo
71, 83° da Resolucao CVM 175

(b) emissao de novas Cotas Classe A, observado o
Capital Autorizado disposto no item 1.1 deste Anexo da Maioria das Cotas Subscritas
Classe A;

(c) fusdo, incorporacao, cisdo (total ou parcial),

~ A Maioria das Cotas Subscritas
transformacgao ou a liquidacédo da Classe A;

Maioria das Cotas Subscritas
(d) alteracdo deste Anexo da Classe A, observado o | (exceto se quérum especifico for
disposto no item 5.1.1 do Regulamento; determinado neste Artigo ou
Regulamento)

(e) destituicdo da Gestora e escolha do seu

. Maioria das Cotas Subscritas
substituto;

(f) destituicao ou substituicao da Administradora e

. Maioria das Cotas Subscritas
escolha de seu substituto;

(9) Caso a destituicdo ou substituicdo da
Administradora seja aprovada, ou a autorizagdo da
Administradora seja revogada pela CVM, ou no caso de
renuncia pela Administradora, eleger o substituto da
Administradora

67% (sessenta e sete por cento)
das Cotas Subscritas

(h) plano de resolugdo do Patrimbnio Liquido

. Maioria das Cotas Subscritas
negativo da Classe A;

i lano de declaracdo judicial de insolvéncia da . .
M P 620 ) Maioria das Cotas Subscritas
Classe A;

1 ualguer matéria de interesse exclusivo da . .
gl)asse E g Maioria das Cotas Subscritas

(k) aumento de taxas ou comissdes devidas a

Prestadores de Servicos da Classe A; Maioria das Cotas Subscritas
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Matéria Quoérum Minimo de Aprovacao

()] alteracdo do Prazo de Duracao da Classe A; Maioria das Cotas Subscritas
Devera ser equivalente ao
(m) alteracdo do quérum de instalacdo e correspondente quérum até
deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas; entdo em vigor para a matéria
que se deseja alterar o quérum

(n) instalagdo, composicdo e organizacao de
conselhos e/ou outros comités que venham a ser Maioria das Cotas Subscritas

criados pela Classe A e a elei¢cdo dos seus membros;

(o) aprovacdo de matéria, ato, operagcdo ou
situacao que configure potencial conflito de interesses Maioria das Cotas Subscritas
nos termos da regulamentacao aplicavel;

(p) inclusdo de encargos nao previstos neste Anexo
da Classe A ou nas normas vigentes ou o seu respectivo Maioria das Cotas Subscritas
aumento acima dos limites previstos no Regulamento;

(q) pagamento, pela Classe A, de despesas nao

previstas neste Anexo da Classe A como encargos da Maioria das Cotas Subscritas
Classe A; e

() utilizacao de ativos na amortizacdo de Cotas da

Classe A, bem como estabelecer critérios detalhados e Maioria das Cotas Subscritas

especificos para a adogdo desse procedimento.

7.2. A Assembleia Especial de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas Classe A. As deliberagdes serdo tomadas de acordo com os quoruns estabelecidos
acima, cabendo a cada Cotista a quantidade de votos representativa de sua participacao na
proporc¢ao do seu Capital Subscrito em relacao ao Capital Subscrito total do Fundo.

7.3. A convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas deve ser feita com no minimo 10
(dez) dias de antecedéncia da data de sua realizacdo e encaminhada a cada Cotista da Classe
A e disponibilizada nos websites da Administradora, da Gestora e, em caso distribuicdo de
Cotas da Classe A em andamento, dos distribuidores.

7.4. A convocacao devera observar o disposto no Artigo 72 da Resolugdo CVM 175.

7.4.1. Caso seja admitida a participacdo do Cotista da Classe A por meio eletronico, a
convocagao deve conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar
a participacdo e votagdo a distancia, incluindo as informacdes necessarias e suficientes para
acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a Assembleia Especial de Cotistas sera realizada
parcial ou exclusivamente de modo eletronico.

7.4.2. Nos termos do Artigo 114 da Resolugdo CVM 175, o Fundo permite o voto de partes
relacionadas aos Prestadores de Servicos Essenciais, desde que ndao tenham interesse
conflitante com o Fundo no que se refere a matéria em votacao.
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7.5. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Cotista Classe A ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas Classe A emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre ordem do
dia de interesse do Fundo, da Classe A ou da comunh&o de Cotistas.

7.6. As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas Classe A, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto pelo Cotista Classe A.

7.7. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar no prazo de (a) 10 (dez) dias,
contado da consulta por meio eletronico; e (b) 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio
fisico. A auséncia de resposta neste prazo sera considerada como abstencdo por parte do
Cotista Classe A. A aprovagao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos
quoéruns de aprovacao previstos neste Anexo da Classe A, considerando-se presentes os
Cotistas Classe A que tenham respondido a consulta.

7.8. A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas da Classe A todas as informacdes
e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da
Assembleia Especial de Cotistas.

8. DO CONFLITO DE INTERESSES

8.1. No momento da constituicdo da Classe A ndao foram vislumbrados conflitos de
interesses. Sem prejuizo, a Classe podera atuar como contraparte dos Prestadores de Servicos
Essenciais, observada a necessidade de aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas, nos
termos do Capitulo 7 acima.

8.1.1. A Assembleia Especial de Cotistas devera: (i) resolver quaisquer situa¢des de conflito
de interesse e aprovar ou rejeitar operacdes que envolvam tal conflito, ainda que seja apenas
um conflito de interesse em potencial, ou (ii) delegar seu poder de resolugdao de referido
conflito de interesse a terceiro(s) nomeado(s) pelos Cotistas em Assembleia Especial de
Cotistas.

9. DA LIQUIDAGCAO DO FUNDO E REGIME DE INSOLVENCIA

9.1. A qualquer momento durante o Prazo de Duracao, a liquidacao financeira dos Valores
Mobiliarios integrantes da Carteira sera realizada pela Administradora, conforme as ordens de
desinvestimento enviadas pela Gestora, observados quaisquer dos procedimentos descritos a
seguir:

(i) venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a
negociacao nesses mercados;

(i) venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos por meio de negociagdes
privadas;
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(i) rendimentos pagos a Classe A em decorréncia do investimento em Outros
Ativos pela Classe A; ou

(iv) na impossibilidade de utilizacdo dos procedimentos descritos acima, entrega
dos Valores Mobiliarios e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante
observancia do disposto neste Regulamento.

9.2. Em qualquer caso, a liquidacao dos investimentos da Classe A sera realizada em
observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe A.

9.3. A Classe A podera ser liquidada antes de seu Prazo de Duragdo na ocorréncia das
seguintes situagoes:

(i) independentemente de Assembleia Especial de Cotistas: (a) caso todos os
Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do encerramento do Prazo
de Duracao; ou (b) tenha havido a integral amortizacao das Cotas; ou

(i) mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas, observado o
disposto no Capitulo 7 acima e o disposto no Artigo 126 da Resolucdo CVM
175.

9.3.2. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidagdo aprovado em Assembleia
Especial de Cotistas, nos termos do §1°, do Artigo 126, da Resolucao CVM 175, a totalidade
dos bens e direitos restantes do respectivo patriménio sera atribuida aos Cotistas, na
proporcao de cada Cotista no Patrimonio Liquido da Classe A, deduzidas as Despesas e
Encargos necessarios a liquidacdo da Classe A, nos termos deste Anexo da Classe A, do
Regulamento e da regulamentagdo aplicavel.

9.4. Quando do encerramento e liquidagao da Classe A e, consequentemente, do Fundo,
os Auditores Independentes deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das
respectivas demonstragdes contabeis.

9.5. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidagdo aprovado em Assembleia
Especial de Cotistas, nos termos do §1°, do Artigo 126, da Resolugdo CVM 175, a liquidagao
da Classe A e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverdo ocorrer (i) no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias, contados (a) do encerramento do Prazo de Duracdo, ou (b) da
data da realizagdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo da
Classe A; ou (ii) ao final da liquidacdo dos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes, o que ocorrer
por ultimo.

9.5.1. Apos a divisdo do patrimonio da Classe A entre os Cotistas, a Administradora devera
promover o encerramento do Fundo, na forma do Artigo 129 da Resolugcao CVM 175.

9.6. Mediante a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos, sem prejuizo de outros
que possam ter o mesmo efeito, a Administradora devera verificar se o Patrimoénio Liquido da
Classe A esta, ou se ha evidéncias de que pode vir a estar, negativo: caso ocorram eventos
atipicos de flutuacbes de mercado, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez,
negociac¢des atipicas nos mercados em que a Classe A opera, que afetem significativamente o
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risco de crédito de contrapartes em operacdes da Carteira da Classe A e resultem em
necessidade de remarcacao do valor de mercado dos ativos para baixo (impairment), aumento
de provisdo para devedores duvidosos e/ou medidas semelhantes que afetem o Patrimdnio
Liquido da Classe A e/ou do Fundo.

10. DA CLASSIFICAGAO DO FUNDO E DA AVALIAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

10.1.  Considerando o disposto nos Artigos 4° e 5° da Instru¢do CVM 579, as caracteristicas
expressamente previstas no Regulamento e neste Anexo da Classe A, o Fundo sera classificado
como entidade de investimento, nos termos da Instrucao CVM 579.

10.1.1. Sem prejuizo do disposto no item 10.1 acima, nos termos do Artigo 30 do Anexo
Normativo 1V, a Administradora é responsavel pela definicdo da classificacdo contabil da
Classe A entre entidade ou ndo de investimento, e efetuara a atualizacdo do presente
Regulamento quanto a esta classificacdo, sempre que necessario, por meio de ato da
Administradora, com base nas informacdes prestadas pela Gestora, nos termos da
regulamentacgdo contabil especifica.

10.2. Os ativos componentes da Carteira serdo avaliados e contabilizados conforme os
critérios estabelecidos na legislacdo contabil que versa sobre fundos de investimento em
participacOes, observados os seguintes critérios:

(i) o valor justo das Sociedades Investidas sera determinado de boa-fé pela
Administradora, nos termos da Instrucao CVM 579;

(i) os demais titulos e valores mobiliarios e ativos financeiros pertencentes a
carteira do Fundo serdao aprecados pelo seu valor de mercado, de acordo
com procedimentos para registro e avaliacao de titulos e valores mobiliarios,
conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor e no Manual de
Marcacao a Mercado da Administradora.

10.2.1. Caso a Administradora, em conjunto com a Gestora, entenda que o laudo de
avaliacdo ndo mais reflita o valor justo das Sociedades Investidas, a Administradora devera
auferir o valor justo da Sociedade Investida levando em consideracdo que: (i) a mensuracao
do valor justo da Sociedade Investida deve ser estabelecida em bases consistentes e passiveis
de verificagao; e (ii) serdo observados os termos da legislacao contabil que versa sobre fundos
de investimento em participacdes.

10.3. O Patrimonio Liquido serd equivalente ao valor em moeda corrente nacional
resultante da soma algébrica do valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades do Fundo, calculado de acordo com este Capitulo 10.
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10.3.1. O Patriménio Liquido do Fundo sera calculado diariamente pela Administradora ou,
caso aplicavel, na data em que o Fundo deva efetuar os pagamentos relativos a amortizacao
e/ou resgate de Cotas e/ou qualquer outra data que venha a ser exigida pela Lei Aplicavel ou
pela Assembleia Especial de Cotistas, levando-se em consideragédo os critérios determinados
acima.

11. DAS COMUNICACOES

11.1.  Para fins do disposto neste Regulamento e no Artigo 12 da Resolugdo CVM 175, e-
mail é considerado como forma de correspondéncia valida entre a Administradora, o
Custodiante, o Escriturador, a Gestora e os Cotistas. Nas hipoteses em que este Regulamento
e/ou a regulamentagdo aplicavel exigir "atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia”
dos cotistas, o envio de e-mail com aviso de recebimento sera considerado meio valido e

verificavel para comprovar tais eventos.

11.2. A Administradora é autorizada a reter, de quaisquer pagamentos efetuados a um
Cotista, quaisquer tributos cuja retencao seja exigida segundo a melhor interpretacado, pela
Administradora, da Lei Aplicavel.

11.2.1. Nem o Fundo nem a Administradora deverdo ser responsaveis por quaisquer tributos
retidos em excesso, de boa-fé, de acordo com a melhor interpretagado, pela Administradora,
da Lei Aplicavel, com relacao a qualquer Cota de qualquer Cotista e, na hipdtese de retencao
em excesso, o Unico recurso do Cotista serd pleitear o respectivo reembolso perante a
autoridade governamental apropriada.

11.2.2. A Administradora devera comunicar aos Cotistas quaisquer valores retidos de acordo
com o item 11.2 acima.

11.3.  Os Cotistas Classe A estdo expostos aos fatores de risco dispostos no CAPITULO IX
do Regulamento.
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APENSO | - Modelo de Suplemento

Suplemento referente a [+] Emissdao e Oferta de Cotas do
Novo Investimento Il Fundo de Investimento em Participacdes Responsabilidade Limitada
CNPJ N° 40.186.415/0001-16

Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maituscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento e/ou no Anexo da Classe A, dos quais
este Suplemento é parte integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui
definidos.

Caracteristicas da [¢] Emissao de Cotas do Fundo (“[e] Emissdao”) e Oferta de Cotas da

[e] Emissao

Montante Total da [+]
Emissao

R$[e] ([e] reais).

Quantidade Total de
Cotas

No minimo [e] ([e]) e, no maximo, [e] ([e]) Cotas ("Cotas da [e
Emissao”).

Preco de Emissao
Unitario

R$[e] ([®] reais) por Cota da [e] Emiss&o.

Forma de colocacao das
Cotas

As Cotas serao objeto de Oferta termos da

regulamentacdo aplicavel.

nos

Subscricao das Cotas

As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de
encerramento da Oferta. A Oferta tera inicio a partir do
registro automatico da Oferta junto a CVM e prazo de 6 (seis)
meses.

Preco de Integralizacao
[ou Critérios para
calculo do Preco de
Integralizacao]

R$[e] ([®] reais) por Cota da [e] Emiss&o.

Integralizacao das Cotas

As Cotas serdo integralizadas pelo Preco de Integralizagao,
mediante Chamadas de Capital a serem realizadas pela
Administradora, de acordo com instrugbes da Gestora,
observados os procedimentos descritos no Regulamento e no
Anexo da Classe A.

46




